Fondurile mutuale. Calea simpla si diversificata de a investi!

Dupa mai multe articole publicate in revista Indepedenta Romana - Independenta prin cultura
diferite concepte de educatie financiara, in care am discutat despre despre inflatie, despre
economisire, despre cum incepem sa investim, care ar trebui sa fie primele instrumente financiare
pe care ar trebui sa le aiba un investitor incepator in portofoliu, continui astdzi seria articolelor
destinate finantelor personale cu un subiect foarte drag mie si anume FONDURI MUTUALE.

Fiind director de vanzari al unuia dintre cei mai mari administratori de fonduri din lume, lucrand in
acest domeniu de peste 10 ani, am increderea ca informatiile oferite in acest articol si in cele
viitoare sunt binevenite si furnizate din experienta mea si a sutelor de clienti cu care am lucrat de-a
lungul anilor. Ca o scurta recapitulare a articolelor precedente, spuneam ca primul pas in zona de
finante personale este constituirea unui fond de rezerva/de urgenta care sa acopere cheltuielile tale
(3 luni de cheltuieli) sau ale familiei tale (6 luni de cheltuieli), iar acest fond de urgenta/de rezerva
ar trebui sa fie plasat intr-un cont de economii sau depozit (pentru lichiditate imediata si plasament
conservator).

Al doilea pas dupa ce am reusit sa acumulam sumele necesare pentru fondul de urgenta/rezerva este
sa Incepem sa investim in titluri de stat si obligatiuni (ca parte conservatoare a portofoliului) si
pentru indeplinirea obiectivelor financiare pe termen mediu. Al treilea instrument financiar pe care
ar trebui sa il introducem in portofoliu este FONDUL MUTUAL. Pentru a evidentia si grafic scara
diferitelor instrumente financiare in functie de risc si de randament (asa cum o vad eu), am marcat
cu chenarul negru instrumentele financiare pe care le-am acoperit deja in articolele precedente,
astazi urmand sa ma ocup de instrumentul marcat cu sageata albastra. Totodatd, urmarind graficul

urmator, poti sa afli si care vor fi urmatoarele instrumente financiare despre care voi discuta pe
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Ce este un fond de investitii ?

Pentru a simplifica foarte mult conceptul din spatele unui fond mutual, putem sa asemanam
continutul unui fond mutual cu un cos cu fructe - unde fructele sunt reprezentate de diferite
instrumente financiare (depozite bancare, titluri de stat, obligatiuni, actiuni, marfuri, etc.). Totodata,
pentru a pastra simplitatea explicarii acestor concepte, prospetimea fiecarui fruct (adica fiecare
instrument financiar) este verificata zilnic, fiecare fruct este analizat individual iar in functie de
rezultatul analizei zilnice si in functie de starea fiecarui fruct si de asteptarile cu privire la recoltele
viitoare, unele dintre fructele din cos sunt vandute si altele cumparate in cantitate mai mare iar
altele sunt pastrate in aceeasi cantitate, pe termen lung. La fel ca in cazul cosului cu fructe, pentru
un fond mutual, echipa de administrare a fondului verifica zilnic fiecare instrument financiar in parte
iar pe baza analizei prezente dar si pe baza asteptarilor viitoare, unele instrumente financiare sunt
vandute, altele cumparate in cantitate mai mare si altele pastrate, in aceeasi cantitate, pe termen
lung.
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De cele mai multe ori, fondurile mutuale sunt administrate activ, insemnand ca, in fi ecare zi, o
echipa de analisti si un administrator de portofoliu decid strategia si miscarile pe care fondul le
realizeaza.

Cine sunt investitorii in fonduri mutuale?

Fondurile mutuale sunt produse de investitii accesibile si usor de inteles de majoritatea investitorilor
iar timpul ce trebuie alocat pentru a investi si a administra un portofoliu de fonduri este limitat,
fondurile de investitii (mutuale) se adreseaza tuturor tipurilor de investitori: Investitorii la inceput
de drum pot gasi in fondurile mutuale o modalitate buna de a-si diversifi ca portofoliul, oferindu-le
acces facil pentru diferite instrumente fi nanciare (actiuni, obligatiuni, marfuri, etc.); Investitorii
experimentati pot folosi fondurile mutuale pentru a obtine expunere in zone geografi ce mai greu
accesibile sau pentru care investitorul nu are sufi cienta expertiza dar stie ca acea zona este cu
potential - de exemplu, un investitor experimentat care investeste preponderent in Romania, poate
sa ia expunere pe actiuni din China prin intermediul unui fond mutual.

Investitorii care doresc sa faca investitii constante, automatizate, cu sume relativ mici - acestia pot
folosi planurile de investitii automatizate cu plasamente in fonduri mutuale, oferite de majoritatea
bancilor din Romania - sumele lunare pornind de la 50 de lei. Totodata fondurile mutuale pot fi
folosite de investitori pentru a obtine expunere pe anumite sectoare (de exemplu fonduri mutuale cu
expunere pe sectorul energetic sau pe sectorul IT) sau fonduri de investitii cu anumite strategii.

De unde se pot achizitiona fondurile mutuale (de investitii)?

in majoritatea cazurilor, fondurile mutuale pot fi achizitionate prin intermediul bancilor. Fiecare
banca mare din Romania ofera clientilor sdi o gama diversifi ciata de fonduri mutuale, de la cele mai
conservatoare (fondurile de obligatiuni) pana la cele mai dinamice (cele de actiuni). Verifi ca oferta
bancii la care ai deschise conturile curente.

Multe dintre bancile care ofera fonduri mutuale ofera posibilitatea clientilor sa investeasca si direct
din aplicatia de mobile banking a bancii sau din online banking. Verifi ca care sunt conditiile pentru
banca ta. De ce sa investesti in fonduri mutuale? Principalul avantaj al fondurilor de investitii este
DIVERSIFICAREA (adica investitia in mai multe instrumente fi nanciare diferite sau in acelasi
instrument (de exemplu actiuni) dar emise de entitati diferite. Prin diversifi care, in principiu scade
riscul fata de investitia intr-un singur instrument sau intrun singur emitent. Diversifi carea poate sa
insemne mai multe lucruri - diversifi care pe instrumente, diversifi care valutara, diversifi care
regionald, diversifi care sectoriala, diversifi carea pe strategii.

Este administrat profesionist - un fond mutual este administrat de catre o echipa de analisti fi
nanciari cu experienta vasta si de catre un administrator de portofoliu care ia decizia fi nala, pe baza
informatiilor primite de la analisti cu privire la instrumentele pe care le contine portofoliul.
Fondurile mutuale functioneaza intr-un cadru de reglementare foarte strict - atat la nivel national
cat si la nivel international, existand mai multe entitati care au rolul de a verifi ca respectarea
regulilor de administrare si de administrare a riscului pentru fi ecare fond in parte. Este mai ieft in
sa investesti intr-un fond mutual decat sa cumperi individual instrumentele pe care un portofoliu al
unui fond mutual le contine. Investitia intr-un fond mutual nu necesita mult timp, parte de
administrare facandu-se de catre echipa de administrare a fondului.

Pe ce perioada de timp investim in fonduri mutuale?

Fondurile mutuale sunt destinate investitiilor pe termen mediu si lung. Daca orizontul de plasare a
banilor este de 6 luni, fondurile mutuale nu sunt o optiune. In functie de tipul fondului mutual in
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care doresti sa investesti, exista cateva perioade minim recomandate de investitii, pe baza analizelor
istorice aceste perioade minime efi cientizeaza la maxim riscul si randamentele investitiei: Pentru
investitia In fonduri monetare, perioada minim recomandata este de 1 an. Pentru investitia in fonduri
de obligatiuni - perioada minim recomandata este de 3 ani.

Pentru investitia in fonduri mixte - perioada minim recomandata este de 4 ani. Pentru investitia in
fonduri de actiuni - perioada minim recomandata este de 5 ani. Verifi ca pentru fondul in care
doresti sa investesti care este perioada minim recomandata si stabileste- ti un orizont de investitii
care sa corespunda acestei perioade minim recomandate. In articolele viitoare voi detalia si mai mult
investitia in fonduri mutuale, despre clasifi carea acestora, despre strategii, despre valutele in care
se poate face investitia, care sunt riscurile investitiei intr-un fond mutual si care sunt costurile. Pana
data viitoare, spor la economisit si investitii profi tabile!

www.educatsibogat.ro

Mihai Constantinescu
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